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四川信通会计师事务所有限责任公司 

S i  C h u a n  X i n  t o n g  C e r t i f i e d  P u b l i c  A c c o u n t a n t s  C o . ,  L t d  

川信财（2022）第 105 号 

 

绵竹市妇幼公共卫生服务综合大楼建设项目 

收益与融资自求平衡专项债券评价报告 

绵竹市妇幼保健计划生育服务中心: 

我们接受贵单位委托,对绵竹市妇幼公共卫生服务综合大楼建设

项目收益与融资自求平衡专项债券(以下简称“本期债券”)项目收

益与融资自求平衡情况进行评价并出具专项评价报告。我们的审核依据

是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111 号——预测性财务信

息的审核》。相关项目业主单位对项目收益预测及其所依据的各项假设

负责。这些假设已在具体预测说明中披露。 

根据我们对支持这些假设的证据的审核,我们没有注意到任何事项

使我们认为这些假设没有为预测提供合理基础。而且,我们认为, 该项

目收益预测是在这些假设的基础上恰当编制的,并按照项目收益及现金

流入预测编制基础的规定进行了列报。 

由于预期事项通常并非如预期那样发生,并且变动可能重大,实

际结果可能与预测性财务信息存在差异。 

经专项审核,我们认为,在相关项目业主单位对项目收益预测及

其所依据的各项假设前提下,本次评价的绵竹市妇幼公共卫生服务综

合大楼建设项目,预期实现的运营净收益能够合理保障偿还融资本金

和利息,能够实现项目收益和融资自求平衡。 

总体评价结果如下: 

    一、应付本息情况 
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绵竹市妇幼公共卫生服务综合大楼建设项目专项债券拟在第一期

发行专项债券 13,000.00 万元，第二期发行专项债 3000.00 万元，设定

债券利率 4%,期限为 15 年，每半年支付利息，到期一次性支付本金，运

营期应还本付息情况如下: 

金额单位:人民币万元 

年度 期初本金金额 
本期增加金

额 

本期偿还金

额 

期末本金余

额 
融资利率 

运营期利

息 

第 1年 0.00 13,000.00 0.00 13,000.00 4.00% 0.00 

第 2 年 13,000.00 3,000.00 0.00 16,000.00 4.00% 0.00 

第 3 年 16,000.00 0.00 0.00 16,000.00 4.00% 320.00 

第 4 年 16,000.00 0.00 0.00 16,000.00 4.00% 640.00 

第 5 年 16,000.00 0.00 0.00 16,000.00 4.00% 640.00 

第 6 年 16,000.00 0.00 0.00 16,000.00 4.00% 640.00 

第 7 年 16,000.00 0.00 0.00 16,000.00 4.00% 640.00 

第 8 年 16,000.00 0.00 0.00 16,000.00 4.00% 640.00 

第 9 年 16,000.00 0.00 0.00 16,000.00 4.00% 640.00 

第 10 年 16,000.00 0.00 0.00 16,000.00 4.00% 640.00 

第 11 年 16,000.00 0.00 0.00 16,000.00 4.00% 640.00 

第 12 年 16,000.00 0.00 0.00 16,000.00 4.00% 640.00 

第 13 年 16,000.00 0.00 0.00 16,000.00 4.00% 640.00 

第 14 年 16,000.00 0.00 0.00 16,000.00 4.00% 640.00 

第 15 年 16,000.00 0.00 13,000.00 3,000.00 4.00% 640.00 

第 16 年 3,000.00 0.00 3,000.00 0.00 4.00% 120.00 

合计   16,000.00 16,000.00     8,120.00 

二、运营产生的净现金流入 

(1)基本假设条件及依据 

1、预测期内国家政策、法律及当前社会政治、经济环境不发

生重大变化； 

2、预测期内国家税收政策不发生重大变化； 

3、预测期内国家金融机构信贷利率以及外汇市场汇率相对稳

定； 

4、预测期内项目的建设计划、融资计划能够顺利执行； 

5、项目能够如期完工并交付使用，项目融资还款来源为医院

门诊收入、住院收入、停车收入等； 
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6、无其他人力不可抗拒因素和不可预见因素造成的重大不利

影响； 

7、本次绵竹市妇幼公共卫生服务综合大楼建设项目的经营性

收入包括医院门急诊收入、住院收入、停车收入等。 

(2)运营产生的净现金流入 

工程建设分阶段进行，可有效地保证投资发挥作用，促进工程

尽快投入使用发挥效益。 

根据项目的工程量、资金方案、施工条件，项目计划建设工期

为 30 个月，从 2022 年 11 月至 2025 年 4 月，具体实施进度如下： 

2022 年 11 月前：场地平整及其他施工前期准备工作，包含高

压线塔迁移工作； 

2022 年 11 月-2023 年 10 月：完成建筑基础及地下车库建筑施

工； 

2023 年 11 月-2024 年 12 月：完成医院各栋建筑的主体工程建

设及装饰装修工程； 

2025 年 1月-2025 年 4月：完成医院设备的安装及调试、院区

的道路及其他附属工程的建设； 

2025 年 4月底：项目竣工验收。 

运营期可用于资金平衡相关收益情况如下
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金额单位:人民币万元 

年份 合计 3 4 5 6 7 8 9 

现金流入 90,406.53 1,156.95 4,843.14 5,110.95 5,390.26 5,687.49 6,003.90 6,340.82 

现金流出 57,628.38 805.02 3,137.63 3,356.55 3,516.41 3,686.78 3,868.40 4,062.07 

息前税后现

金流量 
32,778.16 351.92 1,705.52 1,754.40 1,873.85 2,000.72 2,135.50 2,278.75 

年份 10 11 12 13 14 15 16 

 现金流入 6,699.69 7,082.06 7,489.59 7,924.04 8,387.34 8,881.52 9,408.78 

 现金流出 4,268.64 4,489.03 4,724.23 4,975.29 5,243.34 5,529.60 5,965.39 

 息前税后现

金流量 
2,431.05 2,593.03 2,765.36 2,948.76 3,144.00 3,351.91 3,443.39 
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三、预期运营收入偿还融资本金和利息情况 

本次融资项目收益为运营产生的现金流入，预期收益可用以偿还债

务本息实现资金平衡, 运营期本息覆盖倍数为 1.36 倍。 

本息覆盖倍数计算表 

金额单位:人民币万元 

年度 
债券本息合计 

息前税后现金流 
本金 利息 本息合计 

第 1 年 13,000.00  0.00  13,000.00  0.00  

第 2 年 3,000.00  0.00  3,000.00  0.00  

第 3 年 0.00  320.00  320.00  351.92  

第 4 年 0.00  640.00  640.00  1,705.52  

第 5 年 0.00  640.00  640.00  1,754.40  

第 6 年 0.00  640.00  640.00  1,873.85  

第 7 年 0.00  640.00  640.00  2,000.72  

第 8 年 0.00  640.00  640.00  2,135.50  

第 9 年 0.00  640.00  640.00  2,278.75  

第 10 年 0.00  640.00  640.00  2,431.05  

第 11 年 0.00  640.00  640.00  2,593.03  

第 12 年 0.00  640.00  640.00  2,765.36  

第 13 年 0.00  640.00  640.00  2,948.76  

第 14 年 0.00  640.00  640.00  3,144.00  

第 15 年 0.00  640.00  640.00  3,351.91  

第 16 年 0.00  120.00  120.00  3,443.39  

合计 16,000.00  8,120.00  24,120.00  32,778.16  

本息覆盖倍数 1.36  

四、资金测算平衡情况  

绵竹市妇幼公共卫生服务综合大楼建设项目以建成后运营收入

为收益来源。项目偿还专项债券 16,000.00 万元后，仍有 8,658.16

万元的累计现金结余。期间将不存在任何资金缺口。在债券存续期内

项目未来产生的现金流能完全覆盖本次债券的本息。 

 

 

 

 

 



 

6 

   附件：项目收益及现金流入评价说明 
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项目收益及现金流入评价说明 

一、项目收益及现金流入预测编制基础 

本次预测以项目所在地区绵竹市妇幼公共卫生服务综合大楼

建设项目运营情况为基础，对预测期间经济环境等的最佳估计假设

为前提，编制绵竹市妇幼公共卫生服务综合大楼建设项目收益预测

表。 

二、项目收益及现金流入预测假设 

（1）预测期内国家政策、法律及当前社会政治、经济环境不

发生重大变化； 

（2）预测期内国家税收政策不发生重大变化； 

（3）预测期内国家金融机构信贷利率以及外汇市场汇率相对

稳定； 

（4）预测期内项目的建设计划、融资计划能够顺利执行； 

（5）项目能够如期完工并交付使用，项目融资还款来源为医

院门急诊收入、住院收入、停车收入等； 

（6）无其他人力不可抗拒因素和不可预见因素造成的重大不

利影响； 

（7）本次绵竹市妇幼公共卫生服务综合大楼建设项目的经营

性收入包括医院门急诊收入、住院收入、停车收入等。 

三、项目收益及现金流入预测编制说明 

（一）项目投入情况，投资估算、资金筹措方式及收入来源 

（1）项目概况 

项目所属领域：项目属于符合专项债券要求的有一定收益的公

益性项目。 

项目名称：绵竹市妇幼公共卫生服务综合大楼建设项目 
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建设性质：迁建 

建设地址：绵竹市紫岩街道南光大道地南侧 

建设内容及规模：本项目新建总建筑面积 35947.40m²，其中

地上建筑面积 31347.40m²，包括门诊楼、医技楼、住院部、保健

大楼、医护人员倒班楼、污水处理站、高压氧舱；地下建筑面积

4600.00m²，可提供 120 个地下停车位。 

（2）投资估算与资金筹措方式 

1、投资估算 

本次融资涉及的项目估算总投资为 20000.00 万元；具体项目

金额占比如下： 

序号 项目 合计 
计算期（年） 

1 2 3 

1 项目总投资 20,000.00  13,425.80  4,383.80  2,190.40  

1.1 固定资产投资 18,704.00  13,092.80  3,740.80  1,870.40  

1.1.1 建安工程费用 16,253.60  11,377.52  3,250.72  1,625.36  

1.1.2 其他费用 1,559.73  1,091.81  311.95  155.97  

1.1.3 不可预见费 890.67  623.47  178.13  89.07  

1.2 债券利息 1,280.00  320.00  640.00  320.00  

1.3 债券发行费 16.00  13.00  3.00  0.00  

2 资金筹措计划 20,000.00  13,425.80  4,383.80  2,190.40  

2.1 项目资本金 4,000.00  425.80  1,383.80  2,190.40  

2.1.1 用于建设投资 2,704.00  92.80  740.80  1,870.40  

2.1.2 用于建设期债券利息 1,280.00  320.00  640.00  320.00  

2.1.3 用于建设期债券发行费 16.00  13.00  3.00  0.00  

2.2 发行债券 16,000.00  13,000.00  3,000.00  0.00  

2、资金筹措方式 

项目总投资为 20000.00 万元，其中：项目资本金 4000.00 万

元，占总投资的比例为 20.00%；债券融资 16000.00 万元，占总投

资的比例为 80.00%。项目资本金为地方配套资金。 

（3）资金平衡 
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本次评价的绵竹市妇幼公共卫生服务综合大楼建设项目,预期

实现的运营净收益能够合理保障偿还融资本金和利息,能够实现项

目收益和融资自求平衡。主要收入、运营成本项目如下： 

1、本项目的收入为运营收入 

本次绵竹市妇幼公共卫生服务综合大楼建设项目建成后收入

由医院门诊收入、住院收入、停车收入等。 

1）医院门诊收入 

本项目参考绵竹市妇幼保健院 2018-2021 年四年的收入情况

进行分析和论证，并保持一定弹性，从而确保项目收入的可行性。 

门诊收入=门诊人次×人均门诊费用 

门诊人次：根据医院 2018-2021 近四年的门诊接诊人数，取近

四年接诊人次的平均值为基数，并考虑年 9%的增长率，预测项目

运营第一年（2024 年）的门诊接诊人次为 149901 人次。 

出于谨慎性考虑，项目运营期第一年年接诊人次均按照149901

人次，往后年增长率按 3%计取。 

人均门诊费用：根据医院近四年的门诊收入与接诊人次的统计

信息，知近四年平均门诊人均费用为165.74 元。出于谨慎性考虑，

本项目人均门诊费用取 165.74 元。 

增长率：依据“2017-2020 年四川省卫生健康统计年鉴”，四

川省内公立医院 2017-2020 年门诊病人医药费用涨幅数据（可比价

格）数据，知2017-2020期间年门诊病人医药费用平均增长为4.34%，

本项目人均门诊费增长率参考 4.34%计取。 

2）住院收入 

住院收入=住院人次×人均住院费用（元） 

住院人次=平均病床周转次数×床位×床位占用率 



 

4 

项目实施后，床位数增加至 300 张，根据“2020 年四川省卫

生健康统计年鉴”，2020 年绵阳市公立医院的平均病床周转次数

为 28.18，2016-2020 年专科医院的床位占用率分别为“87.06%、

86.04%、86.5%、85.45%、80.34%”，本项目平均病床周转次数按

2020 年绵阳市统计数据 28 计取，床位占用率按照近五年的平均值

85.08%计取。 

人均住院费用：根据医院近四年的住院收入与出院人次的统计

信息，知近四年平均住院人均费用为 2896.13 元。本项目人均住院

费用取 2896.13 元。 

增长率：依据“2017-2020 年四川省卫生健康统计年鉴”，四

川省内公立医院 2017-2020 年人均住院费用涨幅数据（可比价格）

数据，知 2017-2020 期间年人均住院费用平均增长为 2.97%，本项

目人均住院费用增长率参考 2.97%计取。 

3）停车收入 

停车场收入=停车位数量*人均消费（元／天）*加停车率*每年

停车综合天数。  

本项目建成后共设计 120 个停车位，停车场可接纳量与医疗机

构接纳负荷同步，运营期第 3年及以后预计停车负荷达到 90%，此

后每年保持不变。 

德阳市发展和改革委员会《关于德阳市机动车差别化收费的通

知》（德发改价管〔2021〕2号）可知： 

一类区域：起价4元/泊位/1小时（不足1小时按1小时计算），

首小时后每增加 1小时加收 1元（不足 1小时按 1小时计算），每

天最高不超过 16 元。 
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二类区域：起价3元/泊位/1小时（不足1小时按1小时计算），

首小时后每增加 1小时加收 1元（不足 1小时按 1小时计算）。每

天最高不超过 15 元。 

本项目属于参考上述二类区域收费标准，并参考绵竹市妇幼保

健院历史数据，确定停车场收费 4元/次，单个停车位日周转次数

按 3次考虑。 

项目运营内容均属运营与专项债券相关的资产，收费均有依据，

项目收入来源合法合规。 

2、项目成本 

项目成本主要包括经营成本（医院人员工资及福利、药品及材

料支出费、维修费用、运营管理费及水、电、气、办公、印刷等费

用等）、固定资产折旧费、财务费用，本次估算假设如下： 

项目成本主要包括经营成本（医院人员工资及福利、药品及材

料支出费、维修费用、运营管理费及水、电、气、办公、印刷等费

用等）、固定资产折旧费、财务费用，本次估算假设如下： 

人员工资及福利：人力成本包括工资、为员工支付的社会保险、

公积金、津贴补助等条目。医院现有定员 175 人，按照人均年工资

及福利按 6.6 万元计取； 

药品及材料费：根据“2020 年四川省卫生健康统计年鉴”，

门诊药费占比由 2016 年 42.25%逐年降至 2020 年的 35.52%，住院

药费由2016年 30.20%逐年降至2020年的22.42%，参考上述数据，

门诊的药品及材料费暂按门诊收入的 40%计取，住院的药品及材料

费暂按住院收入的 25%计取。 

燃料动力及办公费：本项费用暂按医院年营业收入的 3%计取 

运营管理费：本项费用暂按医院年营业收入的 2%计取。 
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维修费用：本项费用暂按医院年营业收入的 1.5%计取。 

6）折旧费按直线折旧法以工程分类计算。建筑工程房屋折旧

年限为 40 年，设备折旧年限为 20 年，固定资产残值率按 5%计算。

估算得项目折旧费年为 600.38 万元。 

7）财务费用：本项目财务费用主要为债券利息，建设期间债

券利息计入总投资，本项主要是指经营期间内，尚未偿还的债券融

资利息。 

项目债券融资本金 16000.00 万元，拟于 2022年发行 13000.00

万元，2023 年发行 3000.00 万元，债券年利率按 4%测算，债券期

限为 15 年。利息按半年支付，本金到期一次性偿还，运营期内共

偿还利息 8120.00 万元。 

（二）项目收益及现金流入预测项目说明 

1、项目建设必要性 

1）完善绵竹市医院配套设施，提高区医疗服务能力的需要 

迁建后的绵竹市妇幼保健院可满足相应的建设规模指标，项目

选址地块可满足医院后期的规模发展要求，增加相应的业务用房，

有利于妇幼保健院的合理调整和配置优化，形成体系完整，布局合

理、结构优化、密切协作的妇幼保健院服务体系。 

项目的实施将增加绵竹市妇幼保健院的建设规模，是对现有医

疗机构基础设施的完善工程，也是满足日益增大看病需求的实际举

措。 

2）是满足绵竹市日益增长的医疗保健需求的需要 

妇幼医疗卫生事业的发展与广大妇女儿童切身利益息息相关。

随着经济社会快速发展，妇幼医疗卫生事业进度远远滞后于经济及
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人口的增长幅度。目前绵竹市妇幼保健院的硬件设备及外在条件已

远不能适应区域经济社会发展和广大妇女儿童就医的需要。 

本项目的建设能有效增加绵竹市妇幼医疗保健院的建设规模，

优化现有的医疗机构的服务布局，提升医疗服务质量，是满足绵竹

市日益增长的医疗卫生服务需求的需要。 

3）是提升区域综合实力，促进经济发展的需要 

本项目建成后，有利于提高绵竹市医疗卫生服务的公平与效率、

缓解区域医疗卫生资源质量较低、基层医疗卫生机构服务能力不足

等问题；有利于直接提升南光大道片区的综合商业价值，辐射带动

本地区健康体育等一大批第三产业的发展，创造就业机会，促进经

济和社会可持续协调发展，对提升区域综合实力具有重要的积极作

用。
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2、项目收益及现金流入预测 

（1）项目运营收入 

本次绵竹市妇幼公共卫生服务综合大楼建设项目建成后收入医院门诊收入、住院收入、停车收入等经营收入等； 

1）门诊收入 

本项目参考绵竹市妇幼保健院 2018-2021 年四年的收入情况进行分析和论证，并保持一定弹性，从而确保项目

收入的可行性。 

门诊收入=门诊人次×人均门诊费用 

门诊人次：根据医院 2018-2021 近四年的门诊接诊人数，取近四年接诊人次的平均值为基数，并考虑年 9%的增

长率，预测项目运营第一年（2024 年）的门诊接诊人次为 149901 人次。 

出于谨慎性考虑，项目运营期第一年年接诊人次均按照 149901 人次，往后年增长率按 3%计取。 

人均门诊费用：根据医院近四年的门诊收入与接诊人次的统计信息，知近四年平均门诊人均费用为 165.74 元。

出于谨慎性考虑，本项目人均门诊费用取 165.74 元。 

增长率：依据“2017-2020 年四川省卫生健康统计年鉴”，四川省内公立医院 2017-2020 年门诊病人医药费用涨

幅数据（可比价格）数据，知 2017-2020 期间年门诊病人医药费用平均增长为 4.34%，本项目人均门诊费增长率参考

4.34%计取。 

2）住院收入 

住院收入=住院人次×人均住院费用（元） 
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住院人次=平均病床周转次数×床位×床位占用率 

项目实施后，床位数增加至 300 张，根据“2020 年四川省卫生健康统计年鉴”，2020 年绵阳市公立医院的平均

病床周转次数为 28.18，2016-2020 年专科医院的床位占用率分别为“87.06%、86.04%、86.5%、85.45%、80.34%”，

本项目平均病床周转次数按 2020 年绵阳市统计数据 28 计取，床位占用率按照近五年的平均值 85.08%计取。 

人均住院费用：根据医院近四年的住院收入与出院人次的统计信息，知近四年平均住院人均费用为 2896.13 元。

本项目人均住院费用取 2896.13 元。 

增长率：依据“2017-2020 年四川省卫生健康统计年鉴”，四川省内公立医院 2017-2020 年人均住院费用涨幅数

据（可比价格）数据，知 2017-2020 期间年人均住院费用平均增长为 2.97%，本项目人均住院费用增长率参考 2.97%

计取。 

3）停车收入 

停车场收入=停车位数量*人均消费（元／天）*加停车率*每年停车综合天数。  

本项目建成后共设计 120 个停车位，停车场可接纳量与医疗机构接纳负荷同步，运营期第 3年及以后预计停车

负荷达到 90%，此后每年保持不变。 

德阳市发展和改革委员会《关于德阳市机动车差别化收费的通知》（德发改价管〔2021〕2号）可知： 

一类区域：起价 4元/泊位/1 小时（不足 1小时按 1小时计算），首小时后每增加 1小时加收 1元（不足 1小时

按 1小时计算），每天最高不超过 16 元。 
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二类区域：起价 3元/泊位/1 小时（不足 1小时按 1小时计算），首小时后每增加 1小时加收 1元（不足 1小时

按 1小时计算）。每天最高不超过 15 元。 

绵竹市妇幼公共卫生服务综合大楼建设项目的总收入如下表所示： 

序号 项目                          年份 合计 3  4  5  6  7  8  9  

  项目总收入（不含税） 90370.98  1155.91  4840.76  5108.28  5387.59  5684.82  6001.22  6338.14  

一 项目总收入（含税） 90406.53  1156.95  4843.14  5110.95  5390.26  5687.49  6003.90  6340.82  

1 营业收入（含税） 90406.53  1156.95  4843.14  5110.95  5390.26  5687.49  6003.90  6340.82  

1.1 门诊收入 56044.31  621.12  2669.94  2869.25  3083.44  3313.62  3560.98  3826.81  

A 治疗人次（人/年） 0.00  74950.50  154398.03  159029.97  163800.87  168714.90  173776.34  178989.63  

B 门诊人均费用（元/次·人） 0.00  165.74  172.93  180.42  188.24  196.40  204.92  213.80  

1.2 住院收入 33734.13  517.43  2131.16  2194.40  2259.52  2326.57  2395.61  2466.70  

A 床位数 0.00  150.00  300.00  300.00  300.00  300.00  300.00  300.00  

B 平均病床周转次数 0.00  28.00  28.00  28.00  28.00  28.00  28.00  28.00  

C 床位占用率 0.00  0.85  0.85  0.85  0.85  0.85  0.85  0.85  

D 住院人均费用（元/人） 0.00  2896.13  2982.08  3070.57  3161.69  3255.51  3352.12  3451.59  

1.3 停车收入 628.09  18.40  42.05  47.30  47.30  47.30  47.30  47.30  

A 停车率 0.00  0.70  0.80  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  

B 车位（个） 0.00  120.00  120.00  120.00  120.00  120.00  120.00  120.00  

C 周转次数 0.00  3.00  3.00  3.00  3.00  3.00  3.00  3.00  

D 车位平均收入（元/天） 0.00  4.00  4.00  4.00  4.00  4.00  4.00  4.00  

序号 项目                          年份 10  11  12  13  14  15  16  

   项目总收入（不含税） 6697.01  7079.38  7486.91  7921.37  8384.66  8878.84  9406.10  

 一 项目总收入（含税） 6699.69  7082.06  7489.59  7924.04  8387.34  8881.52  9408.78  

 1 营业收入（含税） 6699.69  7082.06  7489.59  7924.04  8387.34  8881.52  9408.78  

 1.1 门诊收入 4112.49  4419.49  4749.40  5103.95  5484.96  5894.42  6334.44  

 A 治疗人次（人/年） 184359.32  189890.10  195586.81  201454.41  207498.04  213722.98  220134.67  

 B 门诊人均费用（元/次·人） 223.07  232.74  242.83  253.36  264.34  275.80  287.75  

 1.2 住院收入 2539.90  2615.27  2692.88  2772.79  2855.07  2939.80  3027.04  

 A 床位数 300.00  300.00  300.00  300.00  300.00  300.00  300.00  

 B 平均病床周转次数 28.00  28.00  28.00  28.00  28.00  28.00  28.00  

 C 床位占用率 0.85  0.85  0.85  0.85  0.85  0.85  0.85  
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D 住院人均费用（元/人） 3554.02  3659.49  3768.08  3879.90  3995.03  4113.59  4235.66  

 1.3 停车收入 47.30  47.30  47.30  47.30  47.30  47.30  47.30  

 A 停车率 0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  

 B 车位（个） 120.00  120.00  120.00  120.00  120.00  120.00  120.00  

 C 周转次数 3.00  3.00  3.00  3.00  3.00  3.00  3.00  

 D 车位平均收入（元/天） 4.00  4.00  4.00  4.00  4.00  4.00  4.00  

 （2）运营成本测算 

项目成本主要包括经营成本（医院人员工资及福利、药品及材料支出费、维修费用、运营管理费及水、电、气、

办公、印刷等费用等）、固定资产折旧费、财务费用，本次估算假设如下： 

1）人员工资及福利：人力成本包括工资、为员工支付的社会保险、公积金、津贴补助等条目。医院现有定员 175

人，按照人均年工资及福利按 6.6 万元计取； 

2）药品及材料费：根据“2020 年四川省卫生健康统计年鉴”，门诊药费占比由 2016 年 42.25%逐年降至 2020

年的 35.52%，住院药费由 2016 年 30.20%逐年降至 2020 年的 22.42%，参考上述数据，门诊的药品及材料费暂按门诊

收入的 40%计取，住院的药品及材料费暂按住院收入的 25%计取。 

3）燃料动力及办公费：本项费用暂按医院年营业收入的 3%计取 

4）运营管理费：本项费用暂按医院年营业收入的 2%计取。 

5）维修费用：本项费用暂按医院年营业收入的 1.5%计取。 

6）折旧费按直线折旧法以工程分类计算。建筑工程房屋折旧年限为 40 年，设备折旧年限为 20 年，固定资产残

值率按 5%计算。估算得项目折旧费年为 600.38 万元。 
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7）财务费用：本项目财务费用主要为债券利息，建设期间债券利息计入总投资，本项主要是指经营期间内，尚

未偿还的债券融资利息。 

项目债券融资本金 16000.00 万元，拟于 2022 年发行 13000.00 万元，2023 年发行 3000.00 万元，债券年利率按

4%测算，债券期限为 15 年。利息按半年支付，本金到期一次性偿还，运营期内共偿还利息 8120.00 万元。 

绵竹市妇幼公共卫生服务综合大楼建设项目运营期成本费用如下： 

总成本费用表 
单位：万元 

序号 
年份 

合计 
运营期 

项目 3  4  5  6  7  8  9  

1 医院人员工资及福利 15,592.50  577.50  1,155.00  1,155.00  1,155.00  1,155.00  1,155.00  1,155.00  

2 药品及材料支出 30,662.35  188.90  1,600.76  1,696.30  1,798.26  1,907.09  2,023.30  2,147.40  

3 燃料动力及办公费 2,694.84  17.35  145.29  153.33  161.71  170.62  180.12  190.22  

4 运营管理费 1,796.56  11.57  96.86  102.22  107.81  113.75  120.08  126.82  

5 维修费用 1,347.42  8.68  72.65  76.66  80.85  85.31  90.06  95.11  

6 经营成本（1+2+3+4+5） 52,093.68  804.00  3,070.57  3,183.51  3,303.62  3,431.78  3,568.55  3,714.55  

7 折旧摊销费 8,105.19  300.19  600.38  600.38  600.38  600.38  600.38  600.38  

8 债券利息支出 8,120.00  320.00  640.00  640.00  640.00  640.00  640.00  640.00  

9 总成本费用合计（6+7+8） 68,318.86  1,424.20  4,310.95  4,423.90  4,544.01  4,672.16  4,808.93  4,954.94  

10 扣除进项税成本 68,298.53  1,424.06  4,309.86  4,422.74  4,542.79  4,670.87  4,807.57  4,953.50  

序号 项目 10  11  12  13  14  15  16  

 1 医院人员工资及福利 1,155.00  1,155.00  1,155.00  1,155.00  1,155.00  1,155.00  1,155.00  

 2 药品及材料支出 2,279.97  2,421.61  2,572.98  2,734.78  2,907.75  3,092.72  3,290.53  

 3 燃料动力及办公费 200.99  212.46  224.69  237.72  251.62  266.45  282.26  

 4 运营管理费 133.99  141.64  149.79  158.48  167.75  177.63  188.18  

 5 维修费用 100.50  106.23  112.34  118.86  125.81  133.22  141.13  

 6 经营成本（1+2+3+4+5） 3,870.45  4,036.95  4,214.80  4,404.84  4,607.93  4,825.01  5,057.10  

 7 折旧摊销费 600.38  600.38  600.38  600.38  600.38  600.38  600.38  

 8 债券利息支出 640.00  640.00  640.00  640.00  640.00  640.00  120.00  

 9 总成本费用合计（6+7+8） 5,110.83  5,277.33  5,455.19  5,645.22  5,848.31  6,065.40  5,777.49  
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10 扣除进项税成本 5,109.32  5,275.73  5,453.49  5,643.43  5,846.41  6,063.39  5,775.36  

 （3）运营净利润的测算。项目截止债券到期时运营期营业收入总额为 90,370.98 万元，项目截止债券到期时运营期

运营支出总额为 73,818.01 万元，运营期净利润=收入总额-支出总额= 16,552.97 万元。 

利润及利润分配表 
单位：万元 

序号 年份 合计 3  4  5  6  7  8  9  

1 本项目运营收入（不含税） 90,370.98 1,155.91 4,840.76 5,108.28 5,387.59 5,684.82 6,001.22 6,338.14 

2 税金及附加 1.83 0.11 0.15 0.18 0.17 0.17 0.16 0.15 

3 总成本费用 68,298.53 1,424.06 4,309.86 4,422.74 4,542.79 4,670.87 4,807.57 4,953.50 

4 利润总额 22,070.63 -268.27 530.75 685.35 844.62 1,013.78 1,193.49 1,384.49 

5 土地增值税 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

6 应税所得额 22,070.63 -268.27 530.75 685.35 844.62 1,013.78 1,193.49 1,384.49 

7 所得税（25%） 5,517.66 -67.07 132.69 171.34 211.16 253.44 298.37 346.12 

8 净利润 16,552.97 -201.20 398.06 514.02 633.47 760.33 895.12 1,038.37 

序号 项目 10  11  12  13  14  15  16  

 1 本项目运营收入（不含税） 
6,697.01 

7,079.38 7,486.91 7,921.37 8,384.66 8,878.84 9,406.10 

 2 税金及附加 0.14 0.13 0.12 0.11 0.09 0.08 0.07 

 3 总成本费用 5,109.32 5,275.73 5,453.49 5,643.43 5,846.41 6,063.39 5,775.36 

 4 利润总额 1,587.56 1,803.53 2,033.30 2,277.83 2,538.15 2,815.37 3,630.68 

 5 土地增值税 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

 6 应税所得额 1,587.56 1,803.53 2,033.30 2,277.83 2,538.15 2,815.37 3,630.68 

 7 所得税（25%） 396.89 450.88 508.32 569.46 634.54 703.84 907.67 

 8 净利润 1,190.67 1,352.65 1,524.97 1,708.37 1,903.61 2,111.53 2,723.01 

 （三）资金测算平衡情况 

绵竹市妇幼公共卫生服务综合大楼建设项目以建成后运营收入为收益来源，本项目全部 16,000.00 万元专项债到期

时，在偿还到期的债券本息后，将仍有 8,658.16 万元的累计现金结余,能够实现项目收益和融资自求平衡。 

项目资金测算平衡情况如下表所示： 
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项目资金测算平衡表 
单位：万元 

序号 项目 合计 
建设期 经营期 

1 2 3 4 5 6 7 8 

1 
经营活动净现金流

量（1.1-1.2） 
32,778.16      351.92  1,705.52  1,754.40  1,873.85  2,000.72  2,135.50  

1.1 现金流入 90,406.53      1,156.95  4,843.14  5,110.95  5,390.26  5,687.49  6,003.90  

1.1.1 营业收入 90,406.53      1,156.95  4,843.14  5,110.95  5,390.26  5,687.49  6,003.90  

1.1.2 补贴收入 0.00      0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

1.1.3 其他流入 0.00      0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

1.2 现金流出 57,628.38      805.02  3,137.63  3,356.55  3,516.41  3,686.78  3,868.40  

1.2.1 经营成本 52,093.68      804.00  3,070.57  3,183.51  3,303.62  3,431.78  3,568.55  

1.2.2 税金及附加 1.83      0.11  0.15  0.18  0.17  0.17  0.16  

1.2.3 增值税 15.21      0.91  1.28  1.52  1.46  1.39  1.32  

1.2.4 所得税 5,517.66      0.00  65.62  171.34  211.16  253.44  298.37  

1.2.5 其他流出 0.00                  

2 
投资活动净现金流

量(2.1-2.2) 
-20,000.00  -8,370.72  -8,690.72  -2,938.56            

2.1 现金流入 0.00                  

2.2 现金流出 20,000.00  8,370.72  8,690.72  2,938.56            

2.2.1 项目建设投资 18,704.00  8,042.72  8,042.72  2,618.56            

2.2.2 建设期利息 16.00  8.00  8.00  0.00            

2.2.3 发行费 1,280.00  320.00  640.00  320.00            

2.2.4 其他流出 0.00                  

3 
筹资活动净现金流

量(3.1-3.2) 
-4,120.00  8,370.72  8,690.72  2,618.56  -640.00  -640.00  -640.00  -640.00  -640.00  

3.1 现金流入 20,000.00  8,370.72  8,690.72  2,938.56            

3.1.1 项目资本金投入 4,000.00  -4,629.28  5,690.72  2,938.56            

3.1.2 建设投资借款 0.00                  

3.1.3 流动资金借款 0.00                  

3.1.4 债券 16,000.00  13,000.00  3,000.00  0.00            

3.1.5 短期借款 0.00                  

3.1.6 其他流入 0.00                  

3.2 现金流出 24,120.00  0.00  0.00  320.00  640.00  640.00  640.00  640.00  640.00  
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3.2.1 各种利息支出 8,120.00  0.00  0.00  320.00  640.00  640.00  640.00  640.00  640.00  

3.2.2 偿还债务本金 16,000.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

3.2.3 
应付利润(股利分

配) 
0.00                  

3.2.4 其他流出 0.00                  

4 净现金流量（1+2+3） 8,658.16  0.00  0.00  31.92  1,065.52  1,114.40  1,233.85  1,360.72  1,495.50  

5 累计盈余资金   0.00  0.00  31.92  1,097.44  2,211.84  3,445.69  4,806.41  6,301.91  

序号 项目 9 10 11 12 13 14 15 16 

 
1 

经营活动净现金流

量（1.1-1.2） 
2,278.75  2,431.05  2,593.03  2,765.36  2,948.76  3,144.00  3,351.91  3,443.39  

 1.1 现金流入 6,340.82  6,699.69  7,082.06  7,489.59  7,924.04  8,387.34  8,881.52  9,408.78  

 1.1.1 营业收入 6,340.82  6,699.69  7,082.06  7,489.59  7,924.04  8,387.34  8,881.52  9,408.78  

 1.1.2 补贴收入 0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

 1.1.3 其他流入 0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

 1.2 现金流出 4,062.07  4,268.64  4,489.03  4,724.23  4,975.29  5,243.34  5,529.60  5,965.39  

 1.2.1 经营成本 3,714.55  3,870.45  4,036.95  4,214.80  4,404.84  4,607.93  4,825.01  5,057.10  

 1.2.2 税金及附加 0.15  0.14  0.13  0.12  0.11  0.09  0.08  0.07  

 1.2.3 增值税 1.24  1.16  1.07  0.98  0.88  0.78  0.67  0.55  

 1.2.4 所得税 346.12  396.89  450.88  508.32  569.46  634.54  703.84  907.67  

 1.2.5 其他流出                 

 
2 

投资活动净现金流

量(2.1-2.2) 
    

  
          

 2.1 现金流入                 

 2.2 现金流出                 

 2.2.1 项目建设投资                 

 2.2.2 建设期利息                 

 2.2.3 发行费                 

 2.2.4 其他流出                 

 
3 

筹资活动净现金流

量(3.1-3.2) 
-640.00  -640.00  -640.00  -640.00  -640.00  -640.00  -13,640.00  -3,120.00  

 3.1 现金流入                 

 3.1.1 项目资本金投入                 

 3.1.2 建设投资借款                 

 3.1.3 流动资金借款                 

 3.1.4 债券                 
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3.1.5 短期借款                 

 3.1.6 其他流入                 

 3.2 现金流出 640.00  640.00  640.00  640.00  640.00  640.00  13,640.00  3,120.00  

 3.2.1 各种利息支出 640.00  640.00  640.00  640.00  640.00  640.00  640.00  120.00  

 3.2.2 偿还债务本金 0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  13,000.00  3,000.00  

 
3.2.3 

应付利润(股利分

配) 

  
              

 3.2.4 其他流出                 

 4 净现金流量（1+2+3） 1,638.75  1,791.05  1,953.03  2,125.36  2,308.76  2,504.00  -10,288.09  323.39  

 5 累计盈余资金 7,940.66  9,731.71  11,684.74  13,810.10  16,118.86  18,622.85  8,334.77  8,658.16  
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